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Sehr geehrte sals.a-Nutzer und Interessenten,

die Finanzkrise verstdrkt unzweifelhaft die Notwendigkeit eines verbesserten Risikomanagements.

Die knappe Kapitaldecke in vielen nicht-bérsennotierten Unternehmen wird weiterhin durch unvorhergesehene
Finanzmarktbewegungen angegriffen. Diese Volatilitét zu kontrollieren und dadurch Unternehmen mehr Freirdume fiir
operative Entscheidungen zu verschaffen, ist der Hauptnutzen von sals.a. Die Mdoglichkeit, Marktverdnderungen zu
simulieren und Absicherungen selbst zu planen, ist bahnbrechend und war fiir die meisten Unternehmen bislang nicht zu
akzeptablen Preisen verfiigbar.

sals.a richtet sich bewusst an Finanzentscheider, die Ihre Finanzen und Finanzrisiken erstmals so steuern kénnen wie
GrofSunternehmen. Finanzrisikomanagement mit einer Excel-Tabelle muss somit nicht mehr sein. sals.a 6ffnet hier
unbekannte Horizonte.

Nicht allein Unternehmen schdtzen die sals.a-Vorteile. Der deutsche kommunale Sektor gehért auch
weiterhin zu unserer Stammkundschaft. Das vieldiskutierte Thema ,Kommunales Schulden- und
Zinsmanagement” hat durch die sals.a-Markteinfiihrung eine neue Qualitdt gewonnen.

Danke fiir lhre Treue zu sals.a!

®
Mit freundlichen GriiBen S a lS.aw

Ihr Lauri Karp

Neue Oberflache und Report-Funktionen
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Sie haben es sicher bereits bemerkt: Die Report-Ansicht ist nun noch lbersichtlicher und zeigt auf einen
Klick eine Ubersicht tiber Ihr Portfolio und die Einzelgeschifte aus den Bereichen Zinsen, Wahrungen und
Rohstoffe.

Direkt darunter, am oberen Rand der Report-Tabelle kénnen Sie mit den sogenannten Tabs lhre
anzuzeigenden Informationen schnell erreichen.

Viel Neues erwartet Sie nun auch im Report-Generator:

Vollstandigen Report generieren  E-Mail Report

e Der Management-Report zeigt lhnen die wichtigsten Parameter lhres
Portfolios in Sekundenschnelle.

Generieren Sie Reports mit den von Thnen gewiinschten Inhalten

e In der 7-Tage-Vorschau sehen Sie auf einen Blick, welche Zins- und P—— _
X i . . n Repoct genariscen ] & mit excel-Datei ] B mit powerpoint-Datei
Tilgungszahlungen vorzubereiten sind, ob Zinsanpassungen anstehen u.a.
. . - Wahlen Sie hier aus, welche Inhalte Ihr Report haben soll
Kurzgefasst, eine To-Do-Liste der nachsten Tage. & Alls aktivieren Alls deaktivieren

Management-Report

e Die neue Risikouibersicht fasst die Portfoliopositionen aller drei Bereiche —
Zinsen, Wahrungen, Rohstoffe — kompakt zusammen und gibt, auf Basis der
Termin-Zinsen, -Preise und -Wechselkurse, eine Vorschau auf die erwartete vl
zukunftige Entwicklung. So beginnt ganzheitliches Risikomanagement!

Wihrungs-Report
Netto-Wahrungsposition und Kursentwicklung

. o o o " . . 1 Rohstoff-Report
e Weiter unten lesen Sie mehr Uber die neuen Wahrungsfunktionen in sals.a. A Gar Rohstofgeschitee und Wertentsickl
Dennoch bereits hier der Hinweis: Einen speziellen Wahrungsreport haben B e In Svasemitiins Wilrunmen
wir natlrlich bereits integriert! P N sl B

Tilgung, Nominale & Liquiditat
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auch, in sals.a andern — ganz flexibel!

Und aullerdem:
Den Excel-Import von Geschdften kennen Sie bereits. Jetzt steht diese Importfunktion auch fir
Kassenkredite zur Verfligung, so dass auch der kurzfristige Bereich der kommunalen Finanzierung auf
einen Klick in sals.a importiert werden kann.

Praxisbeitrag: Wahrungs- und Termingeschiafte in Fremdwahrungen

Familienunternehmen sind sowohl direktem bekannt, aber nicht die kinftigen Wechselkurse, die
(Exporte/Importe) als auch indirektem Wahrungsrisiko standiger Veranderung unterliegen.

(Konkurrent im Weichwahrungsland) ausgesetzt. Auch In der Tabelle links (Bild 1) ist mit sals.a ein
kleinere Unternehmen kénnen heute die Vorteile einer beispielhaftes Exportgeschaft aufgebaut worden. Die
Absicherung des Wahrungsrisikos mit Hilfe von Parameter sind wie folgt.:

Finanzinstrumenten in Anspruch nehmen. ,Finanzen
steuern wie die GroRen” ist hierbei das Stichwort. Wie
funktioniert eine Absicherung mit einem
Termingeschaft? Risiken entstehen aus vielfdltigen
Quellen, z.B. aus Import- oder Exportgeschaften, Miet-,
Pacht- oder Leasingzahlungen ins Ausland, Dividenden

Monatliche Eingdnge in USD in Hohe von 1 Mio. EUR
(Kunde muss somit USD verkaufen)

Das Risiko entsteht durch steigende EUR/USD Kurse.
Ein Szenario ,,Anstieg” wird in sals.a ausgewdhlt und
die monetaren Verluste durch ,Nicht Absicherung”

. . R . . aus diesem Szenario werden in der letzten Spalte
oder Schuldzinszahlung in Fremdwahrung. Bei all diesen

. ) . aufgezeigt.
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% Meine Portfolien B Vorlagen "E" Marktsituation Anstieg Riickgang

Termingeschaft

Terringeschaft @ EURAISD 46 £14,24 -1 024 357,47

Grundgeschaft Wahrungen

Exporte aus den USA : USD FEnU W I:‘ 0,00 -846 437,27 1034 534,44

Summe 176,97 176,97 176,97

Bild 3: Die Strategien aus dem Bild 1 und Bild 2 in sals.a Report




Ein Termingeschaft (Bild 2) ist die vertragliche
Vereinbarung zwischen zwei Parteien (Kunde-Bank),
zwei vereinbarte Wahrungsbetrage (z.B. EUR gegen
USD) zu einem bestimmten (z.B. am 25.12.2008) oder
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Der Devisenterminkurs unterscheidet sich vom aktuell
gehandelten Kassakurs ausschlieflich durch die
Zinsdifferenzen zwischen Inland und Ausland bezogen
auf die Laufzeit des Termingeschéaftes. Der Terminkurs

mehreren zukiinftigen Termin(en) (z.B. monatlich) beinhaltet keine Wahrungsprognose, hat also nichts mit

auszutauschen. der moglichen Kursentwicklung zu tun. In Bild 2 ist ein
100% kongruentes Termingeschaft dargestellt worden.
Neben der Vereinbarung der Wahrungsbetrage sind zu Durch die Eingabe eines festen Kurses in die sals.a
beachten: Eingabeoberfliche entsteht ein Termingeschift. Dieses

Geschaft ,atmet” 180 Grad anders als das

Bestimmung der betreffenden Wahrung Grundgeschaft. Unter dem Szenario , Anstieg” kommt es

Beim Termingeschaft liegen zwischen dem
Abschluss und der Falligkeit mindestens drei

zu einem Vorteil. Dieser Vorteil iberdeckt den Nachteil

der steigenden EUR/USD Kurse.
Arbeitstage.

Die Laufzeiten liegen im Bereich zwischen ein und
neun Monaten bis hin zu finf Jahren.

Fazit: Das Unternehmen hat nun eine feste

Kalkulationsgrundl Uber die Laufzei r
Bei Termingeschéaften ist die physische Lieferung in alkulationsgrundlage Uber die Laufzeit de

Form von Cash-Zahlungen vorgesehen. Absicherung und ist keiner Kursschwankung mehr

ausgesetzt.

In eigener Sache

Wir danken den zahlreichen Kunden und Interessenten,
die unseren Stand auf der Messe Moderner Staat 2008
Anfang November in Berlin besucht haben! Wahrend
andere Aussteller opulente Sitzecken zu bieten hatten,
freuten wir uns (iber das rege Interesse an sals.a! So
konnten wir nicht nur mit aussichtsreichen neuen
Geschiftsansdtzen die Heimreise antreten, sondern
hatten auch eine ganze Reihe Ideen im Gepack, die uns .
helfen werden, sals.a mit weiteren Services und - -
Angeboten fiir Sie noch besser zu machen! Wie Sie ¢ y
wissen, profitieren alle unsere Kunden von den ' ‘ I
Weiterentwicklungen, die wir laufend fir Sie
bereitstellen!

-

Eine wichtige Neuerung, die wir bereits zur Messe
vorgestellt haben, heillt ,Testen Sie, bis Sie liberzeugt
sind”. Damit kdnnen Sie die ersten 4 Wochen kostenlos
die Vollversion mit aktuellen Reuters-Marktdaten
testen. Wenn Sie nach dieser Zeit die Vollversion
bestellen, koénnen Sie sals.a direkt und ohne
Einschrankungen weiternutzen. Wenn Sie sich noch
nicht flr die Vollversion entscheiden kdnnen, nutzen Sie
sals.a einfach weiter, mit all lhren erfassten Geschaften
und nur kleineren Einschrankungen (u.a. bei den
Marktdaten).

Von links: Margo Karp, Norman Winterling, Kalle Tillemann, Lauri Karp

Bitte besuchen Sie auch unsere neuen Wissens- und Themenseiten

www.zinsswaps.de und www.aktives-schuldenmanagement.de
die praxisrelevantes Wissen, Produkttests und Veranstaltungshinweise flr alle Interessierten bieten und stetig von uns
ausgebaut werden!

Was kommt demnachst in sals.a?

Erweiterung der Rohstoffgeschafte um derivative Produkte

Value at Risk und Cash Flow at Risk-Analysen: im Januar online in salsa verfligbar

Hedge Accounting Analyse: revolutionare neue Funktionen fiir die einfachere bilanzielle Bewertung von
Absicherungsgeschaften

salsa .,

www.kfpsalsa.de
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An der Welle 4 Hr. Lauri Karp, Hr. Norman Winterling
60322 Frankfurt Telefon: +49-69-7593 7732

Deutschland E-mail: service@kfpsalsa.de

Amtsgericht Frankfurt HRB 81098
USt-ID: DE 256618623



http://www.zinsswaps.de/
http://www.aktives-schuldenmanagement.de/

